Haraldur L. Haraldsson hagfraedingur:

Er landid

ao risa?

Ljést er ad stadan i islensku efnahagslifi er nokkud énnur i dag en upphaflegar azetlanir
AGS gerdu rad fyrir pegar peir komu hér ad malum i lok ars 2008. Pannig eru erlendar
skuldir pjédarbusins nezerri tvofalt meiri i drslok 2010 en upphaflega var dzetlad, skuldir
hins opinbera eru meiri, atvinnuleysi er meira, verdbdlga a arinu 2010 var meiri og svo
virdist sem samdratturinn i efnahagslifinu eetli ad verda dypri og vara lengur.

Vid verdum ad breyta um stefnu og vinna ad raunhaefum langtimamarkmidum.
Skattstefnu rikisins parf ad marka til lengri tima, taka heildstzett a skuldavanda
pjédarinnar og vinna markvist gegn atvinnuleysinu pannig ad hagvoxtur aukist og

landid risi ad nyju.

7/

arsbyrjun og fram eftir arinu 2009
skrifadi greinarhéfundur nokkrar
greinar, par sem m.a. var bent a ad
erlendar skuldir pjédarbusins veeru
bvi ofvida, hvad pé ad heegt veeri ad
beeta vid peer. Bent var 4 naudsyn
pess ad skuldirnar yrdu stilltar af og
a0 midad veeri vid greidslugetu pj6darbusins.
Med pvi méti yrdi komist hja pvi ad gengi
krénunnar félli vegna eftirspurnar eftir
gjaldeyri til ad greida afborganir og vexti af
erlendum skuldum, sem vaeru langtum meiri
en afgangur af vidskiptum vid utlond geeti
stadid undir. Til frekari dherslu var einnig
m.a. skrifad bréf til peningamaélastefnunefnd-
ar Sedlabankans.

1 bessum greinum var einnig lagt til ad
skuldir heimila og fyrirteekja i erlendri mynt
yrdu leidréttar, pannig ad peim yrdi breytt
i islenskar krénur og midad vid gengid sem
var pegar vidkomandi lan var tekid. Lanin
yrou sidan reiknud eins og um verdtryggd
1an veeri ad reeda. Pa yrdi verdtryggingin
leidrétt med tilliti til dhrifa af stodutoku gegn
krénunni, sem leiddi til gengisfellingar og
heekkunar a innfluttum vérum, svo og ahrifa
af adgerdum stjérnvalda eftir hrun & verdlag
og ad visutolukarfan yrdi endurmetin. Pannig
yrdu t.d. verdlagsheaekkanir vegna adgerda
stjornvalda ekki teknar med i visitoluttreikn-
inginn. Greinarhéfundur skrifadi greinar a
bessum tima fyrir hénd Hagsmunasamtaka
heimilanna par sem pessar tillégur komu
medal annars fram.

Med pessum adgerdum szetu allir skuld-
arar vid sama bord. Jafnframt hefdu baedi

Haraldur L. Haraldsson, hagfraedingur hefur
adur vakid athygli landsmanna a skulda-
vanda pjédarbusins svo eftir hefur verid
tekid. [ pessari samantekt dregur hann upp
raunsanna mynd af efnahagsastandinu og
setur fram tillogur um hvernig takast ma a
vid hinn geigvaenlega fjarhagsvanda, sem
Islendingar eiga vid ad glima.

skuldarar og fjarmagnseigendur purft ad taka
4 sig skellinn sem vard vid bankahrunid, en
ekki eins og nu er gert rad fyrir ad eingéngu
skuldarar beri skadann en sparifjareigendur
séu med allt sitt & purru. bar med yrdi t.d.
einnig dregid r vanda fbuidalanasjéds. Med
bessum adgerdum hefdu hjél atvinnulifsins
tekid vid sér strax a arinu 2009.

Ekkert af pessum tillogum og dbendingum
hefur nad fram ad ganga. Ad visu hafa démar
fallid i pa veru ad gengistryggd lan eru 6log-
meet og ad skylt er ad endurreikna pau midad
vid pad gengi sem var pegar lanin voru tekin.
Svo einkennilega vill til ad démarar féllust
4 pa krofu fjarmélafyrirteekja ad 6l6gleg lan
skyldu bera vexti Sedlabankans eins og peir
voru & hverjum tima. Sidan hafa verid sett 16g
i bessa veru. Hafa ber i huga ad vextir Sedla-
bankans eru ztladir sem hagstjérnarteeki og
midast m.a. vid pad hvernig hagsveiflan er.
bvi er pad nokkud sérstakt ad almennir vextir

hja skuldurum, sem téku erlend lan, eigi ad
reiknast skv. pessum voxtum. Ad hluta a
bvi timabili, sem um reaedir, voru vextir hja
Sedlabankanum um 20%. Hverjum heféi
dottid i hug ad taka lan & peim tima med
svo haa vexti? Voru pad ekki einmitt pessir
héau vextir sem leiddu til pess ad heimili og
fyrirteeki téku lan i erlendri mynt sem sidan
hafa reynst 6l6gmeet?

Nu standa yfir margs konar mélaferli milli
skuldara og fjarmalastofnana, sem ekki sér
fyrir endann a og hvada afleidingar pbau mal
muni hafa. M.a. hafa légfreedingar bent 4 ad
lagasetning um endurutreikning pessara lana
standist ekki. Hagsmunasamtok heimilanna
og Samtdk lanpega hafa sent kvortun til ESA
um enduritreikninga 4 erlendum lanum, sem
talid er ad standist ekki 16g og Evréputilskip-
anir. bar er verdtryggingunni einnig hafnad
sem kosti i njjum lénasamningum pvi hin
brjéti gegn grundvelli Evrépuréttar.

Hér a eftir verdur fjallad um hvernig tekist
hefur til fra arinu 2008. Athugadar verda
rauntélur i samanburdi vid upphaflega azetlun
Alpjodagjaldeyrissjodsins (AGS) fra pvi i név-
ember 2008. Aetlunin birtist i ,,IMF Country
Report No: 08/362, November 2008“. Jafnframt
verda i lokin lagadar fram tillégur til arbéta.

Erlendar skuldir
pbjédarbusins

Erlendar skuldir pjédarbusins hafa aukist
gridarlega & sidustu arum, ekki adeins hja
follnu bénkunum heldur einnig hja 66rum
adilum. Stadan er nu ordin slik ad islensk
fyrirteeki eiga erfitt med ad fé lan erlendis fra,
a0 minnsta kosti sum hver. En slikar lant6kur
eru forsendur pess ad heegt verdi ad radast i
varanleg atvinnuskapandi verkefni.

Eins og tafla 1 synir hafa erlendar skuldir
annarra en innlénsstofnana (banka) fra arinu
2004 aukist Gr 443 milljéréum kréna i 3.078
milljarda kréna arid 2010, eda sem nzest
sjofaldast. Hér er verid ad tala um erlendar
skuldir Sedlabanka fslands, rikis og sveitar-
félaga, opinberra fyrirteekja og fyrirteekja i
einkageiranum. Skuldir pessara adila voru
arid 2004 48% af vergri landsframleidslu en
i arslok 2010 200%. bad hlytur ad vera erfitt
fyrir pessa logadila ad endurfjarmagna sig eda
taka ny lan a erlendum moérkudéum medan
stadan er pessi.

1 alpjédlegum samanburdi 4 milli bjédrikja
hafa erlendar skuldir, sem hlutfall af vergri
landsframleidslu, verid notadar til saman-
burdar.

Fra Hagsmunasamtokum heimilanna og Samtékum lanpega

Hagsmunasamtok

Hagsmunasamtok heimilanna og Samtok lanpega
vilja med utgéfu pessarar samantektar, studla ad
opinni, mélefnalegri og fordémalausri umreedu
um uppbyggingu lands og pj6dar. Vid purfum sem
bj66 ad standa saman til ad vinna okkur upp ar
samdreettinum.

Hér er birt greining Haraldar L. Haraldssonar,
hagfreedings, 4 stédu pjédarbusins og 1t fra peirri
greiningu settar fram tillogur til arbéta. Tillogurnar
ganga 1t & samvinnu margra adila og eru hugsadar
sem ein heild trlausna til ad koma landinu ut ur

kreppunni. Atvinnulifid skapar stérfin, en pad eru
heimilin sem skapa atvinnulifid med neyslu sinni
og eftirspurn. bad eru lika heimilin i landinu sem
stydja vid atvinnulifid med sparnadi sinum og fjar-
festingu. Og pad er folk af pessum sému heimilum
sem leggur til starfskrafta sina i fyrirteekjum um
allt land, p.e. ef adsteedur eru pannig ad folk vilji
yfir h6fud bua i landinu.

Endurreisn heimilanna er grundvéllur endur-
reisnar atvinnulifsins. Henni ma m.a. né i gegnum

aldrei forsvaranlegt ad hvert og eitt heimili purfi

ad saekja rétt sinn fyrir domstélum. Aldrei mun
nast satt medal landsmanna & medan eignaréttur
einstaklingsins er samtvinnadur takmarkalausri
éheettu af 1élegri hagstjérn og eda 6abyrgum rekstri

Haimilanna

almenna leidréttingu lana. bad er ekki og verdur

fyrirteekja. {
ok lanpega og 6k heimil- X
anna vonast til ad grein F ldar og hugmynd
irnar sem 1 henni eru geti ordid grundvéllur
lefnalegra umrseona og bar med undirstads  Samtok Lanbega
farszella trlausna. - e




Tafla 2 synir erlendar skuldir sem hlutfall
af vergri landsframleidslu arid 2004. Sidan
aeetlun AGS fra névember 2008 og endur-
skodada deetlun AGS frd jantiar 2011. Eins
og bar kemur fram hefur hlutfall erlendra
skulda af vergri landsframleidslu neerri
tvofaldast i endurskodadri deetlun AGS fra
upphaflegri 4eetlun peirra. [ arslok 2010
deetlar AGS ad erlendar skuldir pjédarbiisins
séu 278,5% af vergri landsframleidslu, eda
um 4.300 milljardar kr. [ upphaflegri dzetun
AGS fra pvi i névember 2008 var hlutfallid
4eetlad 147%, eda um 2.300 milljardar kr. {
endurskodadri deetlun AGS fra pvi i januar
2011 eru erlendar skuldir pjédarbusins pvi
deetladar um 2.000 milljoréum kréna heerri
en upphafleg deetun peirra gerdi rad fyrir.
bratt fyrir petta virdist pessi mikla heekkun a
erlendum skuldum pjédarbusins, i dzetlunum
AGS, ekki hafa ordid tilefni til mikilla breyt-

Erlendar skuldir pjédarbusins i milljo

B | Bzdi skuldarar og

& fjarmagnseigendur

eiga ad taka a sig skellinn
sem vard vid bankahrunid,
en ekki eins og nu er gert
rad fyrir ad eingéngu
skuldarar beri skadann

en sparifjareigendur séu
med allt sitt 4 purru.

inga & adgerdaraeetlun AGS og stjérnvalda.

[ nylegum fréttum um endurfjarmégnun
erlendra léna Reykjanesbajar hefur komid
fram ad arsvextirnir verdi 7%. Liklega eru
bessar vaxtaprésentur i heerri kantinum en
synir alvéru malsins ef erlendar fjarmala-
stofnanir eetla framvegis ad bjéda innlendum
adilum pessi vaxtakjor. Ef gert er rad fyrir pvi
ad vextir af erlendum skuldum pjédarbisins
séu & bilinu 3 til 5% gerir pad i vaxtakostnad
4 einu ari 129 til 215 milljarda kréna midad
vid desetlun AGS i arslok 2010 um skuldast6u
bjédarbusins.

Til pess ad atta sig @ hver hin raunverulega
greidslugeta pj6darbusins er til ad greida af
erlendum lanum er rétt ad horfa til ut- og
innflutnings a véru og pjénustu.

Eins og tafla 3 synir dugar afgangur 4 jéfnudi
voru- og pjénustuvidskipta vid utlénd vart
fyrir vaxtagreidslum af erlendum lanum

roum Kkréna an skulda innlansstofnanna

Sedlabankinn

Riki og sveitarfélog

Adrir geirar

Bein fjarfesting

Samtals adrir en innlansstofnanir

Heimild: Sedlabanki [slands

2004 2008 2009 2010
142 371907 203.474 279.558
212384 532.249 639.341 491.929
173731 998705 941.878 843.767
56.946 1.335.087 1.525.345 1.462.709
443203 3.237.948 3.310.038 3.077.963

Mynd/Kristinn

midad vid pessar forsendur. ba a eftir ad
greida af lanunum. Detta er svona & miklum
samdrattartima i efnahagsmalum pjédarinn-
ar. A tima begar innflutningur er i sgulegu
lagmarki. Pbad er alveg ljost, ad ef hér fer ad
rofa til ba mun, vegna aukinnar neyslu, draga
ur jadkveedum mismun & véru- og pjénustu-
vidskiptum vid utlond. Einnig er asteeda til ad
horfa & hlutfall erlendra skulda sem hlutfall
af utflutningi & véru og pjénustu. Eins og tafla
3 synir er petta hlutfall 495%.

A vef Hagstofu Islands er ekki ad finna upp-
lysingar yfir pjénustujéfnud fyrir 2009, pvi er
hér synt hvernig voruskiptajéofnudurinn hefur
verid fra arinu 2003. Eins og tafla 4 synir er
innflutningur meiri en Gtflutningur 611 4rin
2003 til 2008. Midad vid petta er vart heegt ad
gera rad fyrir pvi ad vidskipti vid utlond verdi
jakveed ad peirri steerdargradu og var arin
2009 og 2010, ef landid fer ad risa.

Af framanritudu ma ljést vera ad erlendar
skuldir pjédarbusins eru of miklar og pad
hefur ekki greidslugetu til ad standa undir
beim, hvad ba ef vid peer verdur beett, hvort
sem pad eru dbyrgdarskuldbindingar vegna
Icesave eda nyjar lantokur. begar petta er
skodad ma ljost vera ad pad verdur erfitt fyrir
islenska pj6darbuid ad taka ny erlend lén an
bess ad tekid verdi til i skuldast6du pjédar-
busins eins og hun er na. Hér er um ad reeda
skuldsetningu sem &tti sér stad fram ad hruni.
Spurt er: Hvada erlendar fjarmaélastofnanir
telja menn ad séu tilbunar til ad veita ny lan,
sem sidan verda eins sett i skuldasafninu og
lan sem pjédarbuid tok fyrir hrun? bad er mat
greinarhéfundar ad peer fjarmalastofnanir
séu vandfundnar. Til pess ad pjédarbiiid geti
tekid ny erlend lan verdur fyrst ad leekka
lanast6duna fra pvi sem er nina. bad er ein
af forsendunum fyrir pvi ad takist ad koma
atvinnulifinu hér aftur af stad. Erlendar
skuldir islenska pjédarbusins eru pvi ofvida.

Skuldir hins opinbera

Frédlegt er ad kanna hvada afleidingar
hrunid hefur haft fyrir hid opinbera og pa
sérstaklega fyrir rikissj6d hvad skuldir vardar.

Tafla 5 synir afkomu rikissjéds, rekstrartekj-
ur og skuldir arin 2007 til 2010. Eins og fram
kemur i t6flunni hafa skuldir rikissjods aukist
r 572 milljoréum kr. arid 2007, p.e. arid fyrir
hrun, i 1.629 milljarda kr. i arslok 2010, eda
sem nemur 106% af vergri landsframleidslu
samanborid vid 44% arid 2007. Pannig hafa
skuldirnar aukist fra pvi ad vera 126% af
rekstrartekjum rikissj6ds arid 2007 i pad ad
vera 338% arid 2010. A bessu timabili hafa
skuldirnar aukist um 1.057 milljarda kréna.

A drunum 2008 til 2010 var halli rikissj6ds
samtals 410 milljardar kréna. A pessum
drum voru vaxtagjold rikissj6ds samtals

218 milljardar kréna. Vaxtautgjoldin og
yfirtaka rikissj6ds & topudum kréfum vegna
vedlana Sedlabanka fslands 2008 samsvara
nokkurn veginn hallarekstri rikissjods pessi
ar. Skuldir rikissj6ds & pessu timabili aukist
um 647 milljarda kréna umfram hallarekstur
rikissj6ds. Naudsynlegt er ad greina i hvad
bessi umfram aukning skulda hefur farid, p.e.
hvad mikid hefur farid i ad bjarga fjarmagns-
eigendum og fjarmalastofnunum og hvad
hefur farid iad hjélpa skuldugum heimilum
og fyrirteekjum.

Dbad er erfitt ad gera sér grein fyrir pvi,
hvernig menn zetla rikissj6di ad greida nidur
bessar skuldir, hvad ba ef beett verdur vid peer.
Ef vid gerum rad fyrir ad vextirnir séu 5% eru
arleg vaxtagjold 81 milljardur kréna, eda 17%
af tekjum rikissj6ds 4rid 2010. ba & einnig eft-
ir ad fjarmagna afborganir af pessum lanum.
Vara verdur sterklega vio frekari skuldaséfnun
rikissj6ds.

Tafla 6 synir skuldir hins opinbera sem
hlutfall af vergri landsframleidslu. Annars
vegar azetlun AGS fra névember 2008 og svo
rauntélur. Eins og taflan synir voru skuldir
hins opinbera mun meiri i arslok 2010 en hin
upphaflega deetlun AGS fréd névember 2008
gerdi rad fyrir. Midad vid pessi skuldahlutfoll
voru skuldir hins opinbera i arslok 2010 um
240 milljéréum kréna hzerri en upphafleg
deetlun AGS gerdi rad fyrir.

Verdmeeti inn- og utflutnings a vérum 2003 til 2009

{ milljoréum kr. 2003 2004

2005

2006 2007 2008 2009

Utflutningur alls
Innflutningur alls

182.580 202.373 194.355
199.512 240.160 288.895 401.202 397.241 473.525 410.575

242.740 305.096 466.860 500.855

Voruskiptajofnudur

Heimild: Hagstofa [slands

-16.932 -37.787 -94.540

-158.462 -92.145 -6.665 90.280

Erlendar skuldir sem hlutfall af vergri landsframleidslu

2004 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Hiutfall erlendra skulda af vergri
landsframleidslu, rauntala 179%
Aztlun AGS, névember 2008 670,2% 159,5% 147,0% 1357% 118,1% 101,3%
Aztlun AGS, jantar 2011 306,9% 278,5% 267.2% 253,1% 215,0%

Heimild: Sedlabanki Islands, Hagstofa Islands, IMF Country Report No:08/362, November 2008 og No: 11/16, January 2011

Ut- og innflutningur véru og pjénustu 2009 og 2010

Erlendar skuldir sem hlutfall
af Utfl. voru og pbjonustu

495%

2009 2010
791.318 868.823
661.767 706.294
129.551 162.530

Utflutningur véru og pjonustu
Innflutningur voru og pjonustu

J6fnudur véru og pjonustu

Heimild: Hagstofa fslands

Tekjur/halli, rekstrartekjur og skuldir rikissj6ds 2007 til 2010

2007 2008 2009 2010
51.389 -191.685' -123.642  -95.027
572205 1.321.994 1.567.428 1.629.130

{ millionum kréna

Tekjuafgangur / -halli rikissjods
Skuldir rikissjods

Rekstrartekjur rikissjods 454262 476.640 447.192 482.412
Hlutfall skulda af tekjum rikissjods ~ 126% 277% 351% 338%
Hlutfall skulda af vergri

landsframleidsiu 44% 90% 105% 106%

1) 192 milljarda krona yfirtaka rikissjods 4 topudum krofum vegna vedlina Sedlabanka Islands 2008 er medtalin..
Heimild: Hagstofa Islands

Skuldir hins opinbera sem hlutfall af vergri landsframleidslu

Rauntolur
Azetlun AGS, névember 2008

2007 2008 2009 2010
53,3% 102,0% 120,0% 120,2%
108,9% 108,6% 104,4% 105,7% 100,7% 92,6%

2011 2012 2013

Heimild: Hagstofa Islands og IMF Country Report No:08/362, November 2008




Atvinnuleysi 2006-2010 rauntdlur, 2008-2013 dzetlun AGS fra pvi i név. 2008

Heimild: Vinnumalastofnun

2006 2007 2008 2009 2010 jan/feb 2012 2013
Rauntslur 1,3% 10% 16% 80% 81% 8,6%
Aeetlun AGS, névember 2008 14% 57% 69% 54% 4,0% 30%
Heimild: Vinnumélastofnun og IMF Country Report No:08 /362, November 2008
Tala atvinnulausra 2006 til 2010
P
2006 2007 2008 2009 2010 febrdar
Tala atvinnulausra,
medaltalstolur 2017 1632 2745 13.407 13309 13.772

Atvinnuleysi

1 skyrslu AGS fra pvi { névember 2008 var
gerd aeetlun um atvinnuleysi fram til arsins
2013 eins og tafla 7 synir.

Tafla 7 synir atvinnuleysi & Islandi fré arinu
2006, rauntdlur. Eins og taflan synir hefur
atvinnuleysi farid vaxandi fra arinu 2008 og
melist pad meira i januar og febriar 2011 en
medaltalid var fyrir arid 2010. Af pvi ma ljost
vera ad ekki hefur dregid ur atvinnuleysinu.
Einnig synir taflan hvernig AGS azetladi
atvinnuleysi & Islandi fram til arsins 2013 {
névember 2008. Taflan synir ad atvinnuleysid
er ordid mun meira en AGS gerdi rad fyrir i
sinum aeetlunum. bannig deetladi AGS ad
atvinnuleysi yrdi 6,9% arid 2010 en raunin
vard 8,1%. Midad vid atvinnuleysid i jandar
og febraar 2011, pegar bad var 8,6%, er ekki
utlit fyrir ad upphafleg dzetlun AGS gangi eftir
um ad pad dragi r atvinnuleysi 4 yfirstand-
andi ari.

Tafla 8 synir t6lu atvinnulausra. Til pess
ad gera sér betur grein fyrir fjolda peirra
sem eru atvinnulausir er rétt ad skoda t6lu
atvinnulausra en ekki bara hlutfall peirra
sem eru atvinnulausir. bannig voru 13.309 ad
medaltali atvinnulausir arié 2010. Hins vegar
gerdi spa AGS rad fyrir ad fj6ldi atvinnulausra
yrdi 6,9%, eda 11.337. bannig voru 1.972 fleiri
atvinnulausir ad medaltali 4 arinu 2010 en
spa AGS fra pvi i névember 2008 gerdi rad
fyrir. Medaltal atvinnulausra i febriar 2011
var 13.772.

I reynd eru bessar tdlur heerri, pvi beedi er
um ad reeda undirliggjandi dulid atvinnuleysi
og einnig bad ad atvinnuleysist6lur midast vid
fj6lda peirra sem skra sig atvinnulausa. Stér
hépur félks sem er atvinnulaus og & ekki rétt
4 atvinnuleysisbétum skrair sig ekki atvinnu-
lausa. Hvatinn til ad skra sig er ekki til stadar
bar sem f6lk feer engar beetur hvort sem er.

Einnig hefur pad éhrif til lekkunar & télum
um atvinnuleysi ef brottfluttir af landinu eru
fleiri en adfluttir en pannig hefur pad verid
tvé sl ar.

Samtals voru brottfluttir umfram adflutta
& drunum 2009 og 2010 6.969 manns. Ef vid
gerum rad fyrir pvi ad einn pridji af pessu félk
hafi verid 4 vinnumarkadi nemur pad 1,4% af
beim sem eru & vinnumarkadinum. bannig er
ljést ad brottflutningur af landinu hefur ahrif
til leekkunar & atvinnuleysistélum.

Dbegar atvinnuleysi er metid er ekki heaegt
annad en ad lita til 4standsins 4 Sudurnesj-
um, par sem atvinnuleysid er mest.

Tafla 10 synir atvinnuleysi 4 Sudurnesjum.

1 jantar og febriar 4 yfirstandandi 4ri var
betta hlutfall ordi6 14,4% og hefur farid
vaxandi. [ febriar 2011 var tala atvinnulausra
4 Sudurnesjum 1.542. Til samanburdar er tala
allra ibua i Sveitarfélaginu Gardi 1.452. betta

' Stor hopur folks

sem er atvinnulaus
og a ekki rétt a atvinnu-
leysisbotum skrair sig ekki
atvinnulausa. Hvatinn til
ad skra sig er ekki til stad-
ar par sem folk faer engar
baetur hvort semer.

segir nokkud til um pad hvernig astandid er i
bessum landshluta.

A sama tima og atvinnuleysi hefur vaxid
ilandinu hafa fjarmalastofnanir verid ad
endurreikna lan félks og i sumum tilfella hafa
farié fram uppbod & heimilum félks vegna
skulda & sama tima og f6lk hefur verid ad
missa vinnuna.

Hagvoxtur

Ekki kemur & 6vart, eftir ad buid er ad skoda
atvinnuleysistélur og i 1jés kemur, ad atvinnu-
leysi er mun meira en upphaflegar zetlanir
AGS gerdu rad fyrir, ad pad sama virdist vera
ad gerast vardandi voxt pjédarframleidslunn-
ar (hagvoxt).

Mynd 1 synir upphaflega dztlun AGS, i
névember 2008, um verga landsframleidslu,
sem eru blau stlurnar. Raudu sulurnar syna
rauntdlur frd Hagstofu Islands fyrir arin 2006
til 2010 og svo aeetlun Hagstofunnar fyrir arin
2011 til 2013.

Eins og mynd 1 ber med sér var samdrattur-
inn & arinu 2009 minni en spa AGS gerdi rad
fyrir. bannig drést verg landsframleidsla sam-
an um 6,9% a arinu 2009 en AGS hafdi spad
pvi ad samdratturinn yrdi 9,6%. Pessu ber ad
fagna. Hins vegar verdur ekki pad sama sagt
um 4rid 2010. ba drést verg landsframleidsla
saman um 3,5% en spa AGS gerdi rad fyrir ad
samdrétturinn yrdi einungis 0,3%. Sidan eins
og mynd 1 synir spéir Hagstofa Islands mun
minni aukningu hagvaxtar érin 2011 til 2013
heldur en AGS spadi. Munar par nokkru.

Samkveemt pessu virdist sem upphafleg
spa AGS gangi ekki eftir. Midad vid atvinnu-
leysistolurnar hér ad framan og préun vergrar
landsframleidslu virdist sem kreppan muni
verda dypri og vara lengur en AGS gerdi
upphaflega rad fyrir.

Midad vid télurnar um atvinnuleysi hér ad
framan i jandar og febriar 2011 er ekki ad
merkja ad hagvoxtur sé tekin ad aukast ad
nyju. bannig er erfitt ad sja ad spa Hagstof-
unnar og pvi sidur spa AGS néi fram ad ganga
4 arinu 2011 ef ekkert verdur ad gert.

Breytingar 4 vexti vergrar landframleidslu

5 W Aztlun AGS
-8 6,9 W Hagstofan
-9

-10 9:6

Heimild: Hagstofa Islands og IMF Country Report No:08/362, November 2008

Brottfluttir umfram adflutta 2009 og 2010

2009 2010 Samtals

Brottfluttir umfram
adflutta 485 2134 6969
/5 af t6lunni samtals 2323
Hiutfall 1,4%
Heimild: Hagstofa Islands
Atvinnuleysi 4 Sudurnesjum
2011
2006 2007 2008 2009 2010 jan/feb
Atvinnuleysi 4 Sudurnesjum  2,1%  2,5% 3,7% 128% 13,1% 14,4%
Heimild: Vinnumélastofnun
Breytingar a visitlu neysluverds fra arinu 2007 til 2010
og upphafleg dzetlun AGS um verdbdlgu
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Rauntdlur 50% 12,4% 12,0% 5,4%
Aztlun AGS, névember 2008 12,7% 143% 2,7% 2,0% 2,0% 20%

Heimild: Hagstofan og IMF Country Report No:08/362, November 2008

Verdbdlgan
— Orsakir og afleidingar

Visitala neysluverds hefur verid notud sem
meelikvardi 4 verdtryggingu lana. Hver hefur
bréunin verid eftir hrun og hvernig kemur
upphafleg dztlun AGS 1t i peim samanburdi?

Tafla 11 synir breytingar a visitélu neyslu-
verds & milli 4ra fra arinu 2007 til 4rsins 2010.
Jafnframt synir taflan upphaflega deetlun AGS
fyrir 4rin 2008 til 2013. Aztlun AGS fyrir 4rid
2008 er nokkurn veginn i samreemi vid pad
sem vard. Hins vegar reyndist verdbélgan
adeins minni & arinu 2009, en detlun AGS
gerdi rad fyrir. Aftur a8 méti vard verdbdlgan

Hvad skyrir svo mikla verdbélgu? A arinu
2009 vard hin 12% og verdbélgan 2010 vard
5,4%. A sama tima drést hagvoxtur saman
um 6,9% og 3,5% hvort &r, sbr. hér ad framan.
Af pvi ma lj6st vera ad umfram eftirspurn olli
ekki pessari verdbélgu. Hins vegar er skyr-
inganna m.a. ad leita i verdlagshaekkunum
vegna veikingar krénunnar og vegna skatta-
og gjaldskrarhaekkana hins opinbera, sem
hvort tveggja er afleiding af hruninu, og pvi ad
fjarmalastofnanir téku st66u gegn krénunni
fyrir hrun.

Hvad réttleetir pad ad vegna veikingar krén-
unnar og vegna skatta- og gjaldskrarheekkana
hins opinbera haekkudu verdtryggd lén lands-
manna um 12% & arinu 2009 og sidan 5,4% a
arinu 2010. Sama spurning & vid, pegar litid
er til bess ad @ arunum bar a undan hakkadi
verdlag m.a. vegna pess ad fjarmalastofnanir,
sem sidan urdu gjaldprota, voru ad taka stodu
gegn kréonunni.

Ny atvinnuskapandi
verkefni og einkafram-
kveemd

Vid sténdum nu & krossgdétum, pvi er
mikilveegt ad vandad sé svo til verka ad vel
takist til. Verdi pad ekki gert getur pad haft
skelfilegar afleidingar fyrir fjélda [slendinga.
N1 pegar lida margar fjélskyldur mikid vegna
hruns efnahagskerfisins. bad er nokkud
1j6st, ad ekki verdur heegt ad radast i nyjar
framkveemdir og fjarfestingar nema med
lantékum, pvi er mikilveegt ad farid verdi i
framkveemdir sem skapa verdmaeti og ny
storf til framtidar. Pannig verdur ad tryggja
ad peer framkveemdir, sem radist verdur i,
skili framlegd sem standi undir greidslubyrdi
lana, sem tekin eru vegna peirra, og skapi
enn frekari verdmaeti, hagvoxt og ny storf.
Hins vegar ef vinna 4 gegn atvinnuleysi i dag
med vegaframkveemdum, snjéflédavérnum,
byggingu nys sjikrahuss o.s.frv. stendur eftir
skuldugri rikissj6dur, sem greida parf nidur
nyjar skuldir med frekari skattlagningu og
gjaldtoku. Vid slikar framkveemdir verda ekki
til ny varanleg st6rf, ekki nyjar tekjur, o.s.frv.
Til framtidar litid eykur petta adeins vandann.

Asteeda er til ad staldra vid, pegar su
umrzada er vakin upp, ad nu eigi ad leysa
atvinnuleysi ad hluta til med framkveemdum
isvo kalladri ,einkaframkveemd*, pannig
ad skuldsetningin komi ekki 4 rikissj6d.
Framkvezemdirnar sem um reedir munu ekki
skapa nyjar beinar tekjur né ny storf il
framtidar litid heldur parf ad fjarmagna peer
fyrst um sinn med lantékum og greida sidan




lanin med nyjum skéttum og/eda gjdldum
eda frekari nidurskurdi.

Spyrja ma hvad er einkaframkveemd og
hvernig hefur tiltekist? Hér 4 Islandi hefur
verd farid nokkud frjalslega med pad hvad
felst i ordinu einkaframkveemd. Sumstadar
1 Evropu eru sérstakar deildir { haskélum
sem hafa einkaframkveemd sem sérgrein.

Til deemis mé nefna Haskélann i Karlsruhe i
byskalandi. A bessu svidi vinna sérfraedingar
eftir margra ara haskélanam. Hér 4 landi

hafa menn radist i verkefni undir merkjum
einkaframkveemdar an nokkurrar pekkingar.
Heegt er ad syna fram 4 ad einkaframkveemd
4 Islandi hefur mistekist. Félog sem hafa
verid i einkaframk d eru gjaldprota. Sem
deemi um slikar framkveemdir ma nefna
tonlistar- og radstefnuhuisid Horpu, Haskélinn
i Reykjavik, sundlaug og ipréttahiis 4 Alftanesi
o.s.frv. Heegt er ad syna fram & ad sum sveit-
arfélog, sem toku patt i einkaframkveemd,
hofou engar rekstrarlegar forsendur til pess
ad rédast i slika framkveemd. I pvi sambandi
hafa 4tt sér stad gridarleg misték. Nu er talad
um ad fara med steerstu hisbyggingarfram-
kveemnd i {slandsségunni { einkaframkveemd

4 sama tima og rikisjédur & i ségulegum
fjarhagserfidleikum.

Stadid hefur yfir undirbaningur ad pvi
ad byggja nytt sjukrahts undir merkjum
svokalladrar einkaframkveemdar. Umreaedan
hefur m.a. verid s ad petta sé gert af pvi ad
rikisj6dur megi ekki taka a sig frekari skuldir.
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Hins er ekki getid, ad pegar upp er stadid pa &
rikissjédur ad borga allt.

Kostir einkaframkveemdar eins og htin best
gerist er i fyrsta lagi ad pad fari fram raunheef
samkeppni um alla peetti framkveemdarinnar,
b-e. um hénnun, byggingu, rekstur, fjarmogn-
un o.s.frv. Frumskilyrdi fyrir pvi ad petta
takist vel er ad patttakendur i samkeppninni
hafi faglega pekkingu og getu og séu fjarhags-
lega sterkir, bannig ad beir geti stadid undir
aféllum sem geetu komid upp. Fram til pessa
hefur ekkert af pessu gengid eftir hvad vardar
sjukrahusbygginguna. T.d. hefur farid fram
samkeppni um hénnun sem greinarhéfundur
telur fyrstu mistdkin, en pau felast i pvi ad
slita hénnunina fra framkveemdar og fjar-
mognunar adilanum. Reett hefur verid um ad
lifeyrissj6dirnir komi ad verkefninu, sem ég
tel mikil mistok ef af yréi. Eru forsvarsmenn
lifeyrissj60a sérfreedingar i einkaframkveemd,
eda i byggingu sjukrahuss? Hver & ad taka &
sig kostnadinn ef hann fer fram 1r pvi, sem
samid verdur vid rikissj6d um? Eru eigendur
lifeyrissj6danna tilbtnir ad sampykkja pad, ad
lifeyrissj6dimnir taki 4 sig slikan kostnad og
veentanlega skert framlég i framtidinni? Gott
deemi um einkaframkveemd, sem fér algerlega
ar bondunum, er ténlistar og radstefnuhusid
Harpa. Upphafleg deetlun hlj66adi upp 4 um
10 milljarda kr., neesta deetlun hlj6dadi uppa
12,5 milljarda kréna. Nu er talid ad endan-
legur kostnadur verdi 27,5 milljardar kréna.
Telja menn ad petta sé raunheef einkafram-

kveernd? Frédlegt veeri ad vita hvad Haskolinn
i Reykjavik for mikid fram tr aeetlun og hver
hefur borid pann kostnad.

Vid vinnum okkur ekki 1t ur kreppunni
med opinberum framkveemdum i einkafram-
kveemd, byggingum og vegaframkveemdum
sem skapa ekki ny storf og hagvoxt i framtio-
inni.

Nidurstada og tillégur

Af framanritudu ma ljést vera ad stadan i
islensku efnahagslifi er nokkud nnur i dag
en upphaflegar aeetlanir AGS gerdu rad fyrir
begar beir komu hér ad mélum i lok ars 2008.
bannig eru erlendar skuldir pjédarbusins
neerri tvofalt meiri i drslok 2010 en upphaflega
var aeetlad, skuldir hins opinbera eru meiri,
atvinnuleysi er meira, verdbélga & arinu 2010
var meiri og svo virdist sem samdratturinn
i efnahagslifinu zetli ad verda dypri og vara
lengur. Rétt er ad fram komi ad reglulega hafa
dzetlanir AGS verdid endurskodadar. bratt
fyrir pad virdist megin stefnan i adgerdaazetl-
un AGS og stjérnvalda vera si sama og var
lagt af stad med i arslok 2008.

Lzaekkun erlendra skulda

Med hlidsjon af pvi sem hér hefur
verid sagt er lagt til ad megin verkefni
stjérnvalda verdi ad leita leida
til ad leekka erlendar skuldir
bjodarbusins og par med
greidslubyrdi vegna peirra.
A 60rum kosti er
vandséd ad hagvoxtur
geti tekid vid sér ad
nyju. G6d gjaldeyris-
stada Sedlabankans
ni um stundir verdi

nytt i pessu skyni. |
Gjaldeyrisfordinn —

verdi nyttur pannig

ad m.a. verdi samid : _l
um nidurfellingu lana ko ]
gegn greidslu ad hluta, o J

lengingu lana, leekkun
vaxta og greidslufresti. {
bessum vidraedum verdi
midad vid pad ad greidslu-
byrdi af erlendum skuldum
bjédarbusins setji ekki prysting
4 islensku krénuna. Eda med
66rum ordum, greidslubyrdin taki
mid af greidslugetu pjédarbisins midad
vid edlilegt arferdi og ad heegt verdi ad taka
ny lan til ad skapa frekari hagvoxt i fram-
tidinni. Skuldastadan verdi slik ad erlendir
fjarmagnseigendur og stofnanir vilji veita ny
1an til fjarfestinga i ar6bzerum verkefnum.
Med pessum samningum verdi séd til pess ad
gjaldeyrishoftum verdi aflétt.

Leidrétting lana
heimilanna

Enn fremur er tekid undir tillogur Hags-
munasamtaka heimilanna um leidréttingu a
gengis- og verdtryggdum lanum. bannig ad
gengistryggd lan verdi endurreiknud midad
vid lantokudag og beri upphaflega samnings-
vexti eda ad farid verdi med pau lan eins og
verdtryggd lan med paki & verdbétapeettinum.
Jafnframt verdi gerdar leidréttingar a verd-
tryggingunni og sett verdi pak & verdbatur

Peningastafna
SeSlabarikasiands

GLYSING

' Hépar sérfraedinga
vinni ad ad heild-
staedum efnahagstillogum

sem dugi til ad vinna
island at Gr peim vanda
sem pjodin stendur
frammi fyrir.

verdtryggdra lana. bannig ad leidréttingin
komi bzedi vid fjarmagnseigendur og skuldara.
Inéinni framtid yrou sidan ad koma til fleiri
raunheefir valkostir i hisnedislanakerfi i anda
bess sem gerist i nagrannaléndum okkar/a
Nordurléndunum.

Samvinna sérfradihépa

1 pridja lagi verdi betta unnid bannig ad
skipadir verda hépar sérfreedinga, sem hafi til-
tekinn tima til verkefnisins, t.d. prja til fimm
ménudi. Héparnir samreaemi sidan tillsgur
sinar. Pannig verdi unnid ad heildsteedum
efnahagstilldgum sem dugi til ad vinna fsland
1t ur peim vanda sem pj6din stendur frammi

Erlandar skuldir

7

| Skuldir heimita
o fyrirtaekia

fyrir. Sem deemi verdi einn hépur skipadur til
ad vinna med erlendar skuldir pjédarbusins.
Hann vinni ad tillégu sbr. hér ad framan.
Annar hépur komi med tillégur um atvinnu-
uppbyggingu m.a. i hvada framkveemdir
verdi radist og hvernig vié vinnum okkur
ur Gt atvinnuleysinu og sképum hagvoxt til
framtidar. Hopur sérfreedinga taki & skulda-
vanda heimila og fyrirteekja, annar hépur
markar skattastefnu rikisins og utgjold, annar
marki peningastefnu Sedlabanka fslands
o.s.frv. Héparnir vinna allir naid saman pvi
markmidid yrdi ad tillégurnar i heild sinni
harmoneri saman.

Hugsa ma sér ad pessi vinna fari fram skv.
bessu skipuriti.

Pjédaratkvaedagreidsla

og satt um lausnirnar

Pannig verdi gerd heildsteed tillaga um
bad hvernig vid setlum ad vinna okkur ut
ur vandanum. A0 mati greinarhéfundar
keemi fyllega til greina, til ad koma i veg
fyrir pélitiskan agreining, ad sidan feeri fram
bjodaratkvaedagreidsla um tillégurnar, en paer
pyrftu ad berast upp i einu lagi pvi tilldgurnar
eiga ad vera pannig ur gardi gerdar ad hver
beirra virki sem hlekkur i lengri kedju. Pannig
a0 ef einn hlekkur dettur at hefur pad ahrif
adra. Med pessu verdi reynt ad na pjédarsatt
um beer adgerdir sem radist verdur i. Allir vita
hvert stefnt verdur. Verdi nidurstadan t.d. ad
farid verdi i tiltekin varanleg atvinnuskapandi
verkefni taki skattastefna rikisins mid af pvi
og erlendar skuldir verdi stilltar pannig af ad
audvelt verdi ad fjarmagna peer framkvaemdir.
Formenn i hverjum sérfreedingahépi skipi
sérstakan samradshop.

Med pessu verdi évissunni eitt. Skatt-
stefna rikisins morkud til lengri tima, tekid
heildsteett 4 skuldavanda pjédarinnar, unnid
markvist & atvinnuleysinu, hagvéxtur aukist
og land taki ad risa ad nyju.

Haraldur L. Haraldsson,
hagfredingur

Birting pessi kostud af Hagsmunasamtokum
heimilanna og Samtékum lanpega.



